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As fusoes e aquisicoes

B MARCOS DA COSTA BOUCIHNHAS

Atualmente, com o aumento do fluxo de investi-
mento estrangeiro no Brasil, o investidor tem deman-
dado um volume maior de servigos de due diligence
para avaliagdo dos riscos e quantificacao das contin-
géncias fiscais que venham a impactar na formagéo do
prego das empresas objeto de fusdes e aquisigdes.

Essa tendéncia decorre do aperfeicoamento dos
mecanismos de fiscaliza¢do disponiveis ao Fisco nas
suas vdrias esferas de competéncia, tornando os inves-
tidores cada vez mais vulnerdveis ao surgimento de
passivos ocultos apds a realizagdo do negdcio, caso
ndo sejam criteriosos para concretizd-lo.

Por esta razdo, a execucdo de um servico de due
diligence se torna condigdo indispensével para que a
operacdo se dé sem percalgos e seja fechada pelo valor
de mercado.

Do contrério, caso a entidade adote praticas conté-
beis inadequadas e possua passivos néo contabiliza-
dos e ndo identificados, os sucessores do negécio po-
derao ser autuados pelo Fisco durante o prazo prescri-
cional das obrigages e ter seu patrimonio compro-
metido apés o investimento.

Além disso, aidentificagdo e quantificacdo dos pas-
sivos fiscais podem impactar o prego final a ser oferta-
do pela empresa em negociacdo. Hé situagoes em que
passivos decorrentes de praticas fiscais, trabalhistas e
previdencidrias inadequadas rednzem significativa-
mente o valor a ser ofertado pelo ;egécio podendo até
levar & desisténcia do investimento.

Para mitigar esse risco, tais passivos devem ser
quantificados e provisionados numa conta escrow
account para garantir o seu pagamento apds o fecha-
mento do negdcio. Nessas circunsténcias, as partes
envolvidas na transagao passam a negociar com maior
seguranga juridica, aumentando a probabilidade da

operacio se concretizar,

Se ndo forem tomadas estas precaugdes, aumen-
tam os riscos de passivos permanecerem ocultos e
passiveis de questionamento por parte das autorida-
des fiscais, podendo ocasionar perdas expressivas aos
investidores no futuro. Por esta razdo, a certificagio
das préticas contdbeis adotadas pela empresa por au-
ditoria independente ¢ de grande importancia na to-
mada de decisoes e para a concretizago de investi-
mentos.

Nesse sentido, aos profissionais envolvidos na via-
bilizacao dos negdcios cabe proporcionar as melhores
condigdes técnicas e operacionais para a sua concreti-
zacdo, desde a certificagio dos procedimentos até a
sua avaliagao economica, Desta forma, cada etapa da
prestacdo do servico serve para compor o quadro
completo de informagdes para fins de tomada de deci-
sdo, proporcionando aos investidores informagdes
detalhadas sobre as circunstancias do negécio.

Durante o trabalho é fundamental a integracdo e
coordenagdo da equipe para que as informagoes
sejam tempestivas e precisas, compondo um panora-
ma geral das condictes do neg6cio que possibilitem a
andlise da sua viabilidade e dos riscos envolvidos, cul-
mihando na realizagio do investimento.

Do ponto de vista econdmico, a viabilizagio do
fluxo de investimento estrangeiro direto no Brasil traz
beneficios gerais, desde a manutengéo dos empregos,
0 ingresso de divisas estrangeiras, até o aumento da ar-
recadagao tributdria decorrente da melhoria das con-
di¢des micro e macroeconémicas.
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